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Darmstadt-Dieburg

Verwaltungsvorlage

Vorlage-Nr.: 2691-2009/DaDi vom 12.03.2009
Aktenzeichen: 031-004
Fachbereich: L/2 - Finanz- und Rechnungswesen
Beteiligungen: L - Landrat
Kostenstelle: 220001 allgemeine Finanzverwaltung
Beschlusslauf: Nr. Gremium Status Zustandigkert
1. | Kreisausschuss N Zur abschlief3enden
Beschlussfassung
2. | Gebaude- und N Zur Kenntnisnahme
Umweltmanagement -
Betriebskommission
2. | Kinder-/Jugendbetreuung und N Zur Kenntnisnahme
Bildungsstétten - KiBiS -
Betriebskommission
2. | Kreiskliniken - N Zur Kenntnisnahme
Betriebskommission
3. | Haupt- und Finanzausschuss O | Zur Kenntnisnahme

Portfoliomanagement - Abschlisse gemal? Portfoliobeiratssitzung vom
Betreff: 12.03.2009
Festlegung der Instrumentarien

Beschlussvorschlag:

Der Umsetzung folgender derivativer Finanzinstrumente gemal3 den im Rahmen der Sitzung vom
12.03.2009 durch den Portfoliobeirat geféllten Beschliissen wird zugestimmt.

l. Landkreis Darmstadt-Dieburg
Die Darlehen Nr. 800 004 277, 804 453 042, 804 453 048 und 3021 523 009 sind im
Zinssatz wieder zu variabilisieren, insofern hierdurch am Markt eine Vergunstigung fur
den Landkreis Darmstadt-Dieburg erzielt werden kann (vgl. bitte auch Beschluss zu
Vorlage 2505-2008/DaDi).

Bel entsprechender Wirtschaftslage sind die variablen Positionen im Zinssatz zu fixieren
um Zinssteigerungsrisiken auszuschlief3en.

Weiterhin sinkende K apitalmarktzinsen bewirken die Entwicklung eines positiven
Marktwertes der Receiver-Swaps. In diesem Fall ist eine sofortige Auflésung der
Receiver-Swaps herbei zuf ihren und die dem Marktwert entsprechende Pramie
zugunsten des Landkreises zu vereinnahmen.

Gegebenenfalls kdnnen bel hdheren Zinsen weitere Receiver-Swaps abgeschlossen
werden, um die positive Differenz zwischen den niedrigen Geldmarkt- und den héheren
Kapitalmarktzinsen fur den Landkreis zu nutzen.




Zur Optimierung erfolgt eine intensive Beobachtung und Absprache mit dem
betreuenden Kreditinstitut.

1. Eigenbetrieb KiBiS (Kinder-/Jugendbetreuung und Bildungsstatten)
Fur die Darlehen Nummer 552 1000 883 und 633 736 343 erfolgt eine Variabilisierung
analog den Krediten des Landkreises.

I11.  Da-Di-Werk, Eigenbetrieb fir Gebaude- und Umweltmanagement
Das Darlehen Nr. 804 453 045 ist ebenfalls analog den Darlehen des Landkreisesim
Zinssatz zu variabilisieren.

IV.  Eigenbetrieb Kreiskliniken
Fur den Eigenbetrieb Kreiskliniken werden bis zur néchsten Sitzung in ca. zwei
Monaten keine Mal3nahmen umgesetzt. Eine weitere Senkung der Forwardzinssédtze ist
abzuwarten, so dass Forward-V ereinbarungen unter 4 % erzielt werden kénnen.
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Begrindunag:

Im Jahre 2005 wurden Receiver-Swaps abgeschlossen. Ein Swap ist ein Tauschgeschéaft und gehort
Zu den derivativen Finanzinstrumenten, auch Derivate (lateinisch derivere, abflief3en, ableiten)
genannt.

Durch einen Recelver-Swap tauscht der Landkreis die Zahlung eines dem Darlehensvertrag
zugrunde liegenden festen Zinssatzes (K apitalmarkt) gegen die Zahlung variabler Zinsen auf Basis
des Sechs-Monats-Euribors (Geldmarkt).

Dies bewirkte eine sofortige Zinsentlastung fir den Landkrels, da die Geldmarktzinsen giinstiger als
die Kapitalmarktzinsen waren.

Aufgrund ansteigender Zinsen sowohl in Geld- a's auch im Kapitalmarkt wurden die zu zahlenden
Zinsen durch den Abschluss von Payer-Swaps in 2007 im Prozentsatz fixiert. Ein Payer-Swap
bedeutet den Tausch der Zahlung variabler Zinsen gegen den Tausch eines festen Zinssatzes.
Hierdurch wurden welitere Zinsstei gerungsrisiken ausgeschl ossen.

Aktuell sind am Geldmarkt fallende Zinsen zu beobachten, so dass eine erneute Variabilisierung der
derzeit fixierten Zinssétze durch die Abschltisse weiterer Receiver-Swaps Vergunstigungen fir den
Landkreis und die Eigenbetriebe bewirken wirden. Um Zinssteigerungsrisiken vollstéandig
auszuschlief3en, sind die betroffenen Positionen bel Bedarf erneut im Zinssatz zu fixieren.

Zum einen kénnen durch Swaps (Tauschgeschéfte) zu den Zahlungsterminen der Darlehen
(Grundgeschéfte) die erorterten Zinsdifferenzen eingespart werden. Zum anderen entwickelt ein
Derivat einen Marktwert.

Der fUr einen Receiver-Swap entsprechende Marktwert orientiert sich an dem fir die Laufzeit des
Tauschgeschéftes mal3gebenden Zinssatz im Kapitalmarkt. Die Laufzeit der Receiver-Swaps fur
den Landkreis wirde sechs Jahre betragen (2009-2015), so dass der 6-Jahres-Zinssatz mal3gebend
ist. Sinkt der aktuelle Kapitalmarktzins im Vergleich zu dem am Abschlusstag mal3gebenden
Festzins, entwickelt sich der Marktwert positiv, steigt der aktuelle 6-Jahres-Zinssatz im Vergleich
zum Abschlusstag, so wirkt sich dieser negativ aus. Dies bedeutet, dass bel vorzeitiger Auflosung
des Derivates eine Prémie zu vereinnahmen bzw. zu zahlen wére.

Zur Veranschaulichung des Sachverhalts:

l. Tausch der Zahlung eines Festsatzes im Grundgeschéft gegen die Zahlung variabler
Zinsen auf Basis des Sechs-Monats-Euribors im Derivat (Receiver-Swap):

Landkreis | ® zahlt i arlehen) | Grundgeschaft | =»
Darmstadt- | ® erhé i Receiver-Swap | €= Bank
Dieburg | @ zahit variablen Zins Receiver-Swap | 2

Il. Tausch der Zahlung variabler Zinsen im Derivat (Receiver-Swap) gegen Zahlung eines
Festsatzes durch Abschluss eines weiteren Derivates (Payer-Swap):

Landkreis | ® zahltvari ins Receiver-Swap | =
Darmstadt- | @ erhé tabten Zins Payer-Swap € Bank
Dieburg | @ zahlt Festzins Payer-Swap >
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1. Tausch der Zahlung eines Festsatzes im Derivat (Payer-Swap) gegen die Zahlung
variabler Zinsen durch Abschluss eines weiteren Derivates (Receiver-Swap):

Landkreis | ® 220t Payer-Swap >
Darmstadt- | ® erha Receiver-Swap | €= Bank
Dieburg | @ zahit variablen Zins Receiver-Swap >
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